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Comercializadora Tradener entra com pedido de recuperacao
judicial de quase R$ 2 bilhoes

Companhia teria alegado que mudangas regulatdrias no mercado livre, aumento da volatilidade do PLD/horario,
retenc¢des de recursos e rescisdes contratuais por credores agravaram uma crise financeira

Por Ludmylla Rocha, Valor — Sio Paulo

21/05/2026 10h40 - Atualizado ha 2 meses

( Presentear matéria )

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

A comercializadora de energia Tradener, uma das pioneiras do pais, entrou com pedido de recuperacao judicial
nesta semana na 22 Vara de Faléncias e Recuperacdo Judicial de Curitiba, no Parana. O valor da causa soma R$ 1,7
bilhdo e se segue a uma tentativa anterior de media¢do no Judiciario, em meio a um contexto de maior volatilidade

nos precos e menor liquidez que ja afetou outras empresas do setor e acendeu o alerta quanto a contaminacao do
mercado.
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declaracBes de vencimento antecipado, exigéncias de garantias adicionais e retencao de recursos essenciais a
operacao”, o que deteriorou ainda mais sua situacao.

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

Leia também:

Raytheon conquista contrato de US$ 745 mi da Defesa dos EUA para interceptores de
misseis

Trump prorroga flexibiliza¢do de regra para transporte maritimo nos EUA

Ja em comunicado emitido a clientes, fornecedores e parceiros, a companhia disse que a decisao foi tomada apos
analise criteriosa da situacao econémico-financeira das sociedades, decorrente do cenario de “profunda

instabilidade que vem afetando o mercado livre de energia”, argumento defendido desde sua primeira investida na
Justica.

A Tradener tem atribuido a movimentacdo a transformagdes estruturais no Ambiente de Contratacao Livre (ACL),
incluindo mudancas regulatérias, expansao da geracao solar em ritmo superior ao esperado, crescentes restricdes

no escoamento de energia (“curtailment”) e aumento expressivo da volatilidade, e do que chamou de
“imprevisibilidade dos precos”.

O mercado tem, de fato, discutido o quanto da maior volatilidade nos precos esta ligado a maior penetracdo de
energia de fontes intermitentes, mas também questiona ajustes na modelagem de precificacdo e a dimensdo da
aversdo a risco adotada na operag¢do do sistema nacional, que tem sido mais conservadora.

Para o advogado Romulo Mariani, da RGMA Resolu¢do de Disputas, apesar de a Tradener ser tradicional no
mercado, o discurso adotado esta muito alinhado ao das outras comercializadoras que também tém buscado a
Justica para renegociar seus contratos e que sao menos tradicionais.
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Para o jurista, o que chama aten¢do no caso da Tradener é a “agressividade” das medidas adotadas, ja que uma das
mais polémicas foi o que a empresa chamou de “ajuste de perfil” nos contratos de energia, que permitia a entrega
da energia conforme o recebimento do gerador, e ndo segundo as definicdes pactuadas. A estratégia foi
questionada na Justica e objeto de criticas mais amplas, e aparenta figurar novamente entre os pedidos da
companhia no caso de efetivacdo da recuperacao judicial.

O advogado César Rezende, consultor na G-Just Capital Partners, tem a mesma leitura. Ele lembra que, geralmente,
as comercializadoras fazem uma tentativa anterior de rever o contrato direto com a contraparte, antes de partir para
avia judicial.

“Acho que o grande diferencial da Tradener e da Electra, que podemos colocar no mesmo barco, sdo as
consequéncias das medidas de prote¢do que eles buscaram”, disse em referéncia a este “ajuste de perfil” que,
segundo ele, penaliza o consumidor duas vezes ja que precisa buscar no mercado a energia para o horario em que
ndo é contemplado apesar da compra, e seguir preso ao contrato.

Ele lembra ainda que o precedente em recuperacdes judiciais de comercializadoras é que 0s processos resultam em
faléncia. Em nota, a Tradener disse que estd buscando a manutencdo de suas operagdes.

Procurada, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) disse que a Tradener segue em operacao
balanceada, na qual verifica os novos registros de contratos da companhia para evitar exposi¢ao financeira negativa
das contrapartes.
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— Foto: Yash Patel/Unsplash
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