
Comercializadora Tradener entra com pedido de recuperação
judicial de quase R$ 2 bilhões
Companhia teria alegado que mudanças regulatórias no mercado livre, aumento da volatilidade do PLD/horário,
retenções de recursos e rescisões contratuais por credores agravaram uma crise financeira

Por Ludmylla Rocha, Valor — São Paulo

21/05/2026 10h40 · Atualizado há 2 meses

A comercializadora de energia Tradener, uma das pioneiras do país, entrou com pedido de recuperação judicial

nesta semana na 2ª Vara de Falências e Recuperação Judicial de Curitiba, no Paraná. O valor da causa soma R$ 1,7

bilhão e se segue a uma tentativa anterior de mediação no Judiciário, em meio a um contexto de maior volatilidade

nos preços e menor liquidez que já afetou outras empresas do setor e acendeu o alerta quanto à contaminação do

mercado.
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No pedido, a empresa afirma ter tomado a medida apesar da adesão superior a 20% dos credores ao plano de

mediação judicial, já que uma parcela de contrapartes teria realizado “notificações de rescisão contratual,

declarações de vencimento antecipado, exigências de garantias adicionais e retenção de recursos essenciais à

operação”, o que deteriorou ainda mais sua situação.

Já em comunicado emitido a clientes, fornecedores e parceiros, a companhia disse que a decisão foi tomada após

análise criteriosa da situação econômico-financeira das sociedades, decorrente do cenário de “profunda

instabilidade que vem afetando o mercado livre de energia”, argumento defendido desde sua primeira investida na

Justiça.

A Tradener tem atribuído a movimentação a transformações estruturais no Ambiente de Contratação Livre (ACL),

incluindo mudanças regulatórias, expansão da geração solar em ritmo superior ao esperado, crescentes restrições

no escoamento de energia (“curtailment”) e aumento expressivo da volatilidade, e do que chamou de

“imprevisibilidade dos preços”.

O mercado tem, de fato, discutido o quanto da maior volatilidade nos preços está ligado à maior penetração de

energia de fontes intermitentes, mas também questiona ajustes na modelagem de precificação e a dimensão da

aversão a risco adotada na operação do sistema nacional, que tem sido mais conservadora.

Para o advogado Rômulo Mariani, da RGMA Resolução de Disputas, apesar de a Tradener ser tradicional no

mercado, o discurso adotado está muito alinhado ao das outras comercializadoras que também têm buscado a

Justiça para renegociar seus contratos e que são menos tradicionais.
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“É um discurso que praticamente todas estão levando ao mercado para tentar se explicar, pelo menos moralmente,

do porquê estão dando esses ‘defaults’ a ponto de chegar, inclusive, em recuperação judicial”, afirma. Para ele,

porém, as mudanças empregadas foram objeto de discussão, de modo que fica “um pouco difícil que se coloque

isso como uma circunstância de que há uma vítima de mudanças extremamente abruptas”.

Para o jurista, o que chama atenção no caso da Tradener é a “agressividade” das medidas adotadas, já que uma das

mais polêmicas foi o que a empresa chamou de “ajuste de perfil” nos contratos de energia, que permitia a entrega

da energia conforme o recebimento do gerador, e não segundo as definições pactuadas. A estratégia foi

questionada na Justiça e objeto de críticas mais amplas, e aparenta figurar novamente entre os pedidos da

companhia no caso de efetivação da recuperação judicial.

O advogado César Rezende, consultor na G-Just Capital Partners, tem a mesma leitura. Ele lembra que, geralmente,

as comercializadoras fazem uma tentativa anterior de rever o contrato direto com a contraparte, antes de partir para

a via judicial.

“Acho que o grande diferencial da Tradener e da Electra, que podemos colocar no mesmo barco, são as

consequências das medidas de proteção que eles buscaram”, disse em referência a este “ajuste de perfil” que,

segundo ele, penaliza o consumidor duas vezes já que precisa buscar no mercado a energia para o horário em que

não é contemplado apesar da compra, e seguir preso ao contrato.

Ele lembra ainda que o precedente em recuperações judiciais de comercializadoras é que os processos resultam em

falência. Em nota, a Tradener disse que está buscando a manutenção de suas operações.

Procurada, a Câmara de Comercialização de Energia Elétrica (CCEE) disse que a Tradener segue em operação

balanceada, na qual verifica os novos registros de contratos da companhia para evitar exposição financeira negativa

das contrapartes.
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— Foto: Yash Patel/Unsplash
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Mais do Valor Econômico

Polícia indicia executivos do Goldman Sachs por
suposta fraude no caso Oncoclínicas
Investigação aponta que eles teriam participado de uma operação para
evitar a realização de uma OPA da Oncoclínicas, o que, segundo o
despacho, teria causado prejuízo aos acionistas minoritários

10/08/2026, 17:32 — Em Empresas

Dólar fecha em alta com disparada do petróleo
em meio a incertezas sobre Estreito de Ormuz;
Ibovespa cai
Dados de inflação nos EUA e no Brasil a serem divulgados ao longo da
semana também estão no foco

10/08/2026, 17:28 — Em Finanças
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Ibovespa fecha em queda com aversão global a
risco, mas alta de Petrobras e Vale limita perdas
Sessão é marcada por cautela e aversão a risco; falta de direcionadores
aumenta volatilidade do índice

10/08/2026, 17:25 — Em Finanças

‘Virou uma coqueluche, todo mundo quer ter
acesso’, diz Ilan sobre minerais críticos
O presidente do Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
destacou a necessidade de priorizar projetos com prazo mais curto e
garantir viabilidade econômica às iniciativas, para permitir que saiam do
papel

10/08/2026, 17:17 — Em Brasil

Federação Psol-Rede forma aliança com
Alexandre Kalil, do PDT, na corrida ao governo
de MG
Decisão revela uma ruptura na federação, relacionada à candidatura do
deputado Patrus Ananias (PT)

10/08/2026, 17:13 — Em Política

Dólar avança com ajuste em risco; real é uma
das moedas mais fracas
Na leitura de operadores, piora pode ter sido resultado da incorporação
gradual de prêmio no preço devido ao risco eleitoral, além de alguma
demanda por dólar (“hedge”) antes de eventos relevantes na semana

10/08/2026, 17:10 — Em Finanças
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Trump prorroga flexibilização de regra para
transporte marítimo nos EUA
Extensão ocorre em um momento em que a guerra com o Irã
interrompe o fluxo global de petróleo bruto e eleva os custos dos
combustíveis

10/08/2026, 17:07 — Em Mundo

Trump diz que conversou com Warsh na
semana passada: 'Sei o que ele gostaria de
fazer'
Segundo o presidente americano, se dependesse do presidente do Fed,
política monetária "seria diferente, mas ele tem um conselho"

10/08/2026, 16:50 — Em Finanças
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