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Crise de comercializadoras limita crédito
Empresas relatam dificuldade em obter financiamento diante de restri¢des

Por Ludmylla Rocha e Marlla Sabino — De Sao Paulo e Brasilia
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( Presentear matéria )

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

As dificuldades enfrentadas por comercializadoras de eletricidade materializadas em pedidos de recuperacao judicial
tém feito com que bancos estejam restringindo a oferta de crédito a companhias do segmento. Diante deste
cenario, empresas de energia tém apresentado suas estratégias de negécio com foco na diversificacdo das areas de
atuacado, na expectativa de reverté-lo as vésperas da abertura total do mercado de energia.

https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/06/30/crise-de-comercializadoras-limita-credito.ghtmi 1/9


https://valor.globo.com/autores/ludmyllarocha/
https://valor.globo.com/autores/marlla-sabino/
https://www.facebook.com/dialog/share?app_id=289255557788943&href=https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/06/30/crise-de-comercializadoras-limita-credito.ghtml%3Futm_source%3DFacebook%26utm_medium%3DSocial%26utm_campaign%3Dcompartilhar
https://twitter.com/intent/tweet?text=Valor%20Econ%C3%B4mico:%20Crise%20de%20comercializadoras%20limita%20cr%C3%A9dito&url=https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/06/30/crise-de-comercializadoras-limita-credito.ghtml%3Futm_source%3DTwitter%26utm_medium%3DSocial%26utm_campaign%3Dcompartilhar
https://api.whatsapp.com/send?text=https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/06/30/crise-de-comercializadoras-limita-credito.ghtml%3Futm_source%3DWhatsapp%26utm_medium%3DSocial%26utm_campaign%3Dcompartilhar
https://www.linkedin.com/sharing/share-offsite/?url=https://valor.globo.com/empresas/noticia/2026/06/30/crise-de-comercializadoras-limita-credito.ghtml%3Futm_source%3DLinkedin%26utm_medium%3DSocial%26utm_campaign%3Dcompartilhar
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstKti0sfmTIYouVx4yGb5AQncPpT-Qs7qRz4P_vm0FIydaTltQebT3GUJGT48fT6ZpfrlNEODJl50dNRlZnWquYA2INDScF0HoMUuAJfpdwZ01sepLfxoJVqO-s9xYLrKz1RThi9ezvB7_EYqDFRelsyN4PWqFEH2EJSkCBACPg6fzOeluUjgLljwkAVbsXLgj80fcF_6NDnBktu-ae0Ay7iNBVNr_SwxgwRRWphCovNEJfIbTAEi-abaZW37JHAa4yRL58J9nab9Xe8SZ6Q0EeOYMXgSigR-VR3Nye2zxckeQOy1E3NpeH2NIOIVh8NckvIKwao9CvgBcdmdqigEOteTVow27o4jUs64RXg2uS4QRmmJlkfWs79lidD0N4YKC1CIpf9WW842dQEVhasSLMzCywDL4T_w3RYMH_ZUlypikhGAYpDA&sai=AMfl-YR8NY_KyqHBIZVJ794K3bK9iJXMOyg431GmSrH4NLcEPYtYz-gQH082Mhfec8CngoiBDVIr51Gfe3Hr9R0k2Xd7TPSvDZIzfqgL6Rh8weIF7TVdzGso4mtMwpb1R3-1xESnQ_04rrvPXLG3Rm7Vr0f7lN9zchJwgP1l8SNlrNYO4omLb3fbCMFxiLay8x-A76bc9YdRDa0xnN0i-Y9lBZXEkrmeiUznem8mOAvWn7s7iPQmG0Ot6RIvEl_2hrvPSwjch_IluUzViSfLNTKGN-WBFzi9zfJ7IWLrBti3o9c052ZP92liwocbKpDcBsuI29LmYqkLDtvKbX09sTLUIuzK9by-TF8OFcwa3SUrSj4pwM9-6IGZstiQoymxVgt1GtyF-kRMulRawNOwYA0he50bJAtVNu6hufV7xT5Bxitw88VcVCYLYewx3HscdRJQw4RXswcfNkLEIw&sig=Cg0ArKJSzGm-rK52VFDY&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://cni.portaldaindustria.com.br/web/cni/aindustriacria%3Futm_source%3Dvalor_economico%26utm_campaign%3Dart_cni_2026_inst%26utm_term%3D970x90-art%26utm_medium%3Dportal%26utm_content%3Dart_cni_2026_inst0136
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjstKti0sfmTIYouVx4yGb5AQncPpT-Qs7qRz4P_vm0FIydaTltQebT3GUJGT48fT6ZpfrlNEODJl50dNRlZnWquYA2INDScF0HoMUuAJfpdwZ01sepLfxoJVqO-s9xYLrKz1RThi9ezvB7_EYqDFRelsyN4PWqFEH2EJSkCBACPg6fzOeluUjgLljwkAVbsXLgj80fcF_6NDnBktu-ae0Ay7iNBVNr_SwxgwRRWphCovNEJfIbTAEi-abaZW37JHAa4yRL58J9nab9Xe8SZ6Q0EeOYMXgSigR-VR3Nye2zxckeQOy1E3NpeH2NIOIVh8NckvIKwao9CvgBcdmdqigEOteTVow27o4jUs64RXg2uS4QRmmJlkfWs79lidD0N4YKC1CIpf9WW842dQEVhasSLMzCywDL4T_w3RYMH_ZUlypikhGAYpDA&sai=AMfl-YR8NY_KyqHBIZVJ794K3bK9iJXMOyg431GmSrH4NLcEPYtYz-gQH082Mhfec8CngoiBDVIr51Gfe3Hr9R0k2Xd7TPSvDZIzfqgL6Rh8weIF7TVdzGso4mtMwpb1R3-1xESnQ_04rrvPXLG3Rm7Vr0f7lN9zchJwgP1l8SNlrNYO4omLb3fbCMFxiLay8x-A76bc9YdRDa0xnN0i-Y9lBZXEkrmeiUznem8mOAvWn7s7iPQmG0Ot6RIvEl_2hrvPSwjch_IluUzViSfLNTKGN-WBFzi9zfJ7IWLrBti3o9c052ZP92liwocbKpDcBsuI29LmYqkLDtvKbX09sTLUIuzK9by-TF8OFcwa3SUrSj4pwM9-6IGZstiQoymxVgt1GtyF-kRMulRawNOwYA0he50bJAtVNu6hufV7xT5Bxitw88VcVCYLYewx3HscdRJQw4RXswcfNkLEIw&sig=Cg0ArKJSzGm-rK52VFDY&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://cni.portaldaindustria.com.br/web/cni/aindustriacria%3Futm_source%3Dvalor_economico%26utm_campaign%3Dart_cni_2026_inst%26utm_term%3D970x90-art%26utm_medium%3Dportal%26utm_content%3Dart_cni_2026_inst0136
https://valor.globo.com/
https://valor.globo.com/empresas
https://www.globo.com/?utm_source=barraGCOM
https://g1.globo.com/?utm_source=barraGCOM
https://ge.globo.com/?utm_source=barraGCOM
https://gshow.globo.com/?utm_source=barraGCOM
https://globoplay.globo.com/?utm_source=barraGCOM

30/06/2026, 07:13 Crise de comercializadoras limita crédito | Empresas | Valor Econémico

Menu  Q Valdr Empresas o Romulo

Nas solicitacBes a Justi¢a, as companhias afirmam estar sob uma “questdo conjuntural” que une maior volatilidade
nos precos de energia, menor oferta de eletricidade e falta de previsibilidade na formacdo de precos no setor,
impulsionando a sensacao de crise, embora a dimensao do evento seja questionada.

Leia também:

Lula precisa mesmo de palanque em Minas?

Brasil sofre, mas bate Japao de virada

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

Parte do setor atribui essa situa¢do a uma estratégia arriscada por parte das empresas, que vinham apostado num
viés baixista nos precos de energia, 0 que ndo se confirmou. Ja outros agentes citam atualiza¢cdes na modelagem de
precos unidas a menor oferta, seja para maior captura de valor por parte das geradoras de energia, seja por conta
dos cortes de geracao por razdes alheias aos empreendimentos, o “curtailment”.

O presidente do conselho de administracao da geradora e comercializadora Matrix Energia, Wilson Ferreira Jr., que
agora acumula a presidéncia da companhia, admite um momento dificil para o segmento, com reflexos na
concessao de crédito, mas atribui a restricdo, em parte, a atuagao dos préprios bancos no negdcio.

“Quando houve problemas de recuperacao judicial ou extrajudicial, inequivocamente algum banco aparece como
credor. Isso, de alguma maneira, acaba ativando um nivel de aversao a risco maior com relacdo a comercializadoras,
porque os bancos também foram, de alguma forma, vitimados”, afirma.

No caso da Matrix, o executivo cita dois principais caminhos de enfrentamento: uma capitalizacao de R$ 200 milhdes
feita pelos acionistas Prisma Capital e DXT Duferco no primeiro trimestre deste ano e a aceleracao de medidas de
eficiéncia por vias tecnolégicas. Ele lembra ainda a diversificacao de negdcios como um diferencial: além da atuacao
em “trading”, elenca as frentes de geracao distribuida de energia, geracdo centralizada, no mercado de gas, e a
aposta em baterias.
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evento muito bem definido”, disse, em referéncia a quebra da Gold Energia.

“A gente comegou a fazer um ‘roadshow’, uma visita a todos os bancos, independentemente se tinha negdcio, se
dava crédito, para contar a histéria da empresa”, afirma. Com o balan¢o auditado da companhia em mdos, o
executivo destacou ainda sua estratégia de s6 comercializar energia para clientes da carteira de gestdo, fora as
outras frentes de atuacao. Ele destaca também que a empresa optou por nao fazer “venda casada” para os clientes
de gestdo, tanto para oferecer precos mais competitivos quanto para ndo comprometer seu proprio balango
energético.

CONTINUA DEPOIS DA PUBLICIDADE

Na mesma linha, o presidente do Grupo Bolt, Gustavo Ayala, afirma que essa percepcao vem desde 2023, com o
surgimento dos primeiros casos mais relevantes de insolvéncia entre comercializadoras. O cenario se agravou no fim
de 2025, diz, diante da generalizacao da percepcao de risco sobre o0 segmento.

O executivo citou que, em determinados momentos, os proprios bancos procuravam as empresas do setor para
discutir operac@es de crédito. No caso da Bolt, porém, o impacto foi menor em razao da diversificacdo de negdcios
do grupo como um todo.

“Essa generalizacdo ndo corresponde a realidade, mas, olhando de fora, bancos e investidores acabam entendendo
que é melhor ndo participar desse setor. Esse segmento, na verdade, vai experimentar a abertura do mercado e, por
isso, deveria estar se capitalizando. Essa engrenagem do mercado de capitais e do sistema financeiro deveria estar
funcionando de forma eficiente para que as empresas consigam capturar esse valor gerado pela abertura do
mercado”, afirma.

Para o advogado Romulo Mariani, da RGMA Resolucao de Disputas, o fendmeno parece natural. “Aumenta a
percepg¢ao de risco e consequentemente o sarrafo para conceder crédito. Isso acontece ndo apenas com bancos,
mas também com contrapartes. Comercializadoras pequenas ou sem ‘pai rico’ estdo sofrendo mais para ter liquidez,
dada a maior percepgdo de risco de crédito, avalia.

Apesar disso, Ferreira Jr. destaca o papel dessas empresas na engrenagem do mercado de energia. “Quanto mais
nés aperfeicoarmos os instrumentos de gestdo do setor, desde a modelagem computacional, sua governanca, e os
parametros a alimentam, certamente vamos ter resultados melhores. Teremos geradores mais fortes e
comercializadoras mais fortes também, cada um com a sua funcdo. Nao tenho ddvida que nés teremos condi¢do de
oferecer a sociedade a nossa contribuicao”, completou.
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comentou até a publica¢do da reportagem.
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Saiba Mais

Aneel relicita 4 lotes de transmissao e prevé R$ 1,8 bi em investimentos

< Mais recente Préxima >

Conheca o Valor One
Acompanhe os mercados com nossas ferramentas ACESSAR GRATUITAMENTE )»

Contetdo Publicitario

Apto, 5 Quartos, Portal do Morumbi
Apto, 5 Quartos, Portal do Morumbi, Sao Paulo

quintoandarcomprarbr | Patrocinado

Gigante japonesa faz liquidacao histérica no Brasil.
Nimbus gel 27 reline leveza, amortecimento avancado e visual moderno em campanha
promocional.

Loja Autorizada | Patrocinado

Apto, 4 Quartos, Panamby
Apto, 4 Quartos, Panamby, Sao Paulo

quintoandarcomprarbr | Patrocinado
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Acumule 6 milhas por délar
Reserve hospedagens no mundo todo.

latamtravelbrhoteis | Patrocinado

Rodada da sorte liberada no BetMGM

BetMGM | Patrocinado

Apto, 2 Quartos, Jardim do Pago
Apto, 2 Quartos, Jardim do Pago, Sorocaba

Quinto Andar | Sponsored

Casa, 3 Quartos, Jardim Icatu
Casa, 3 Quartos, Jardim Icatu, Votorantim

Quinto Andar | Patrocinado

O inverno chileno te espera
Planeje sua viagem em LATAM.com

Latam | Patrocinado

Perda de memoéria ndo é causado pela idade: basta parar de comer esses
3 alimentos

Portal + Saude | Patrocinado

Marca da tenis da suiga sucesso de vendas faz sua primeira liquidagdo no
Brasil

Outlet Premium | Patrocinado

TUDO NELE SE CONECTA COM VOCE.

O SUV com muito estilo e tecnologia

Volkswagen BR | Patrocinado
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Apto, 1 Quarto, Jardim Piratininga, Sorocaba

Quinto Andar | Patrocinado

Garanta jogos baratos com parcelamento e cashback na Nuuvem
Saiba Mais

Nuuvem | Patrocinado

Meu GTA, Minha Vida, sem IOF ou taxas escondidas
Pré-venda do Grand Theft Auto VI para PlayStation 5 e Xbox Series X|S em até 6x sem
juros e cashback em drops.

Nuuvem | Patrocinado

Mais do Valor Econémico

Inflacdo na Franca e na Italia desacelera mais que o esperado
Na Franca, o crescimento dos precos ao consumidor desacelerou para 2,0% ao ano, vindo de 2,8% em maio; a inflagdo italiana
desacelerou de 3,2% para 3,0%

30/06/2026, 06:59 — Em Mundo

Consumidor aceita compartilhar dados em
troca de anuincios mais relevantes, diz pesquisa

Levantamento aponta que 77% dos entrevistados ja foram impactados
por anuncios contextualizados ou baseados em geolocalizagdo, sendo
que um em cada trés sempre realiza uma compra apoés esse tipo de
exposi¢cao

30/06/2026, 06:50 — Em Marketing
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Na mesma acdo do Orcamento que custeia propagandas, o governo também destinou cerca de R$ 7,6 milhdes para contratar
pesquisas de opinido

30/06/2026, 06:38 — Em Politica

Da ansiedade ao ressentimento: o humor de
uma sociedade em crise

A colunista Maria José Tonelli reflete sobre como a sensacdo de
estagnacao econdmica, a falta de confianca e o avango da tecnologia
tém alimentado um sentimento coletivo de desesperanca

30/06/2026, 06:01 — Em Carreira

Noruega e Costa do Marfim, que podem
enfrentar Brasil, jogam hoje na Copa; veja valor
das selecoes

Noruega e Costa do Marfim se enfrentam hoje valendo vaga nas oitavas
de final

30/06/2026, 06:00 — Em Empresas

Bolsas asiaticas fecham em alta com impulso de Wall Street; iene ronda minima em 40
anos

O dolar subiu para perto de 162,42 ienes no inicio da terca-feira em Toquio, o nivel mais alto desde o final de 1986, e era negociado a
162,16 ienes no fim da tarde

30/06/2026, 05:29 — Em Finangas

Setores publico e privado de satide buscam
estratégias rumo ao equilibrio econdmico-
financeiro

Recursos escassos, custos elevados e concorréncia acirrada - no caso
do setor privado - sdo os principais desafios do setor, que é uma das
trés maiores preocupacdes do brasileiro

30/06/2026, 05:05 — Em Revista Satde
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tecnologia

Apés periodo desafiador, marcado pela queda da adesdo vacinal e pelo
avanco da desinformacao, o pais voltou a sua posicdo de destaque no
cenario global de vacinas

30/06/2026, 05:05 — Em Revista Salde
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