
Inadimplência no mercado de energia atinge
recorde de quase R$ 178 milhões em outubro
As preocupações com um possível aumento da inadimplência vêm reduzindo a
liquidez do mercado nos últimos dias, após apostas erradas nos movimentos de
preços de eletricidade

Por Robson Rodrigues, Valor — São Paulo
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O risco de inadimplência generalizada no mercado de curto prazo (MCP) de

comercialização de energia ganhou ainda mais atenção no setor após os dados de

outubro, com a inadimplência atingindo R$ 177,8 milhões no mês, o maior nível

desde o início de 2024, segundo a Câmara de Comercialização de Energia Elétrica

(CCEE).

O mercado de curto prazo (MCP) refere-se ao ambiente em que as diferenças entre a

energia contratada (via contratos de longo prazo) e a energia efetivamente gerada

ou consumida são liquidadas. No mês de outubro, a movimentação foi de R$ 4,75

bilhões dos R$ 5,84 bilhões contabilizados.

Apesar da inadimplência ser um valor pequeno frente a contabilização total, o calote

foi considerado alto entre os agentes do mercado quando comparado com o

histórico. Em setembro, por exemplo, a inadimplência foi de apenas R$ 6 milhões e

em alguns meses anteriores não passou da casa do milhão.

Leia também:

Grupo Silvio Santos escolhe Ana Karina Bortoni como
nova CEO

Quem indicou Gilmar Mendes ao STF?
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A reportagem procurou a CCEE para saber como a entidade está acompanhando a

escalada da inadimplência no mercado e quais ações estão sendo tomadas. Em

nota, a CCEE disse que “a inadimplência na liquidação financeira do Mercado de

Curto Prazo referente a outubro de 2024 ficou concentrada em dois grupos de

agentes, que já estão com pedidos de parcelamento em análise”. A Câmara não

informou quem são estes grupos.

Nos últimos meses, surgiram rumores de que algumas comercializadoras estariam

com problemas financeiros, por conta da disparada de preços de energia, que pode

ter afetado os negócios de empresas que não tem lastro. As preocupações com um

possível aumento da inadimplência vêm reduzindo a liquidez do mercado nos

últimos dias, após apostas erradas nos movimentos de preços de eletricidade.

A volatilidade dos preços tem afetado as empresas geradoras, comercializadoras,

consumidores livres e distribuidores e o setor fala em urgência na revisão do

modelo. Companhias como , , , , entre outras, já disseram

em seus balanços e conferências com acionistas que têm tomado medidas mais

restritivas para evitar exposição.

A CEO da bolsa de energia N5X, Dri Barbosa, explica que em mercados de atacado

maduros, o setor elétrico evoluiu para que a comercialização de energia seja feita

com a contraparte central. Isso vale tanto para contratos futuros como para o

mercado spot.

“A contraparte centraliza a gestão de risco e se consolida no papel de garantidora

das obrigações contratuais. Acreditamos que esse é o modelo assertivo para

endereçar a questão de crises no setor”, afirma.

Copel Auren Cemig Engie
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O advogado Rômulo Mariani, do escritório RGMA Resolução de Disputas, levanta a

questão sobre os cortes de geração renovável, determinados pelo Operador

Nacional do Sistema Elétrico (ONS), conhecidos como “curtailment”, e como eles

impactam diretamente o mercado de curto prazo (MCP) ao impedir que geradores

despachem toda a energia contratada. Isso força as empresas a liquidarem déficits

no MCP, muitas vezes a preços elevados, o que pode gerar perdas financeiras

significativas e aumentar o risco de inadimplência.

“Difícil ignorar que isso pode estar atrelado a um problema estrutural, que é o

curtailment. A energia solar sai de operação muito rapidamente ao final do dia, e o

ONS por questões de segurança também tem despachado térmicas mais caras para

repor essa geração. Quem vendeu eólica, perde a geração por conta da restrição e

ainda se sujeita a um preço de curto prazo mais alto para repor.”

Dri Barbosa — Foto: Cauê Diniz/Divulgação
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