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Alta tensao
Certame inclui projetos complexos e oferta limitada de empresas

— Linhas a licitar

© Subestacao existente
ou em construcdo

A Subestaco a licitar

Sublote 1A: MA/GO
Projeto: 45 km e subestacdes com

capacidade de transformagdo de 9.840
MVA

Investimentos: R$ 12,1 bilhdes
MA

Beneficios: Interligacio entre as Regides
Nordeste e Centro-Oeste

Presidente Dutra

Graca Aranha

i Sublote 1B: MA/TO/GO
Projeto: 1.468 Km de linhas de

transmissdo

Investimentos: R$ 4,6 bilhdes
Beneficios: Integracio de projetos de

< geracgao renovaveis e reduzir as restrigoes
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Projeto: Subestacdo de 500 kV e
Compensacdo Sincrona 500 kV na cidade
de Graga Aranha

Investimentos: R$ 676,6 milhGes
Beneficios: Maior confiabilidade e
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Silvania flexibilidade para o sistema de transmissao
GO = @ Subote 1D: GO
Projeto: Subestacdo de 500 kV e
Nova Ponte Compensacdo Sincrona 500 kV na cidade
Fronteira(MG) de Silvania
Ribeirdo Preto Investimentos: R$ 678,5 milhdes
Beneficios: Maior confiabilidade e
SP flexibilidade para o sistema de transmissao
Campinas
© Lote 2: GO/MG/SP © Lote 3: SP
Projeto: 1.102 km de linhas de transmissdo  Projeto: 388 km de linhas de transmissao
Investimentos: R$ 2,59 bilhGes Investimentos: R$ 1 bilhdo
Beneficios: Expansdo da capacidade de Beneficios: Interligactes regionais e

exportacdo das Regites Norte e Nordeste exportacdo de energia do Norte e Nordeste

4.471 km 30 anos

de linhas de transmissao é o prazo de concessdo dos vencedores

R$ 3,8 bhilhoes 60 a 72 meses

sera a Receita Anual Permitida (RAP maxima) é o prazo para operacdo comercial dos empreendimentos

Fonte: Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), Ministério de Minas e Energia (MME) & Empresa de Pesquisas Energéticas (EP)
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O leildo de transmissdo de energia marcado para sexta-feira sera o maior da historia ja
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), com investimentos da ordem de
R$ 21,7 bilhdes. No entanto, as expectativas divergem dos ultimos certames, prevendo uma
participacdo mais restrita das tradicionais concorrentes. Diante desse cenario, a disputa
devera ser limitada a um seleto grupo de empresas e investidores com robustez financeira e
competéncia tecnolégica, reduzindo assim o desagio médio.

O leildo vai ocorrer as 10h, na sede da B3, em Sao Paulo. As empresas que arrematarem as
concessoes ficardo responsaveis por construir, operar e manter as linhas e subestacées nos
estados de Goias, Maranhao, Minas Gerais, Sado Paulo e Tocantins.

Leia também:

Mais uma empresa maritima deixa a rota do Mar Vermelho
apos ataques terroristas

Promulgagao da reforma tributaria sera nesta quarta-feira

O Valor apurou que tradicionais empresas do setor vao ficar fora da disputa. Entre elas, a ISA
Cteep, que foi a grande vencedora do leildo que ocorreu em junho - a empresa vai se
concentrar na execucao de projetos que envolvem R$ 15 bilhdes em investimentos até 2028.
As caracteristicas técnicas do evento ndo atraem a Taesa, que prefere estudar o leildo de
mar¢o de 2024. No caso da Cemig, os lotes ofertados ndo tém sinergia com os ativos que a
estatal mineira opera.

Para a Neoenergia, também ndo ha interesse, uma vez que evento vai focar no lote 1, que
licitara a linha de transmissao de corrente continua de alta tensao (HVDC, na sigla em inglés).
Sterlite e Engie também informaram ao Valor que estao fora do certame.

State Grid e Eletrobras sao apontadas como favoritas para disputarem o lote 1, um bipolo de
corrente continua que sozinho demandara R$ 18,1 bilhdes em investimentos. Essa

https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/12/13/megaleilao-sera-limitado-a-grandes-companhias-e-tera-menor-desconto.ghtml 311


https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/b3?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/cteep?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/taesa?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/cemig?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/neoenergia?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/engie?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/empresas/valor-empresas-360/eletrobras?360&interno_origem=multicontent
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2023/12/20/mais-uma-empresa-martima-deixa-a-rota-do-mar-vermelho-aps-ataques-terroristas.ghtml?_gl=1*1hsxdvs*_ga*YW1wLVFBbE1jMkVfM1FPb3o0aHFVakVOYVozT2QxZ3FZT0p4dnBwQW10WE9aM01kYUM0YVlDR0N0OXNrSTZTSFFXZGs.*_ga_0527C72C4K*MTcwMzA1NzA1Ny40LjEuMTcwMzA1NzA1OC4wLjAuMA..&ref=SaibaMaisMidArticle_Valor_Economico
https://valor.globo.com/mundo/noticia/2023/12/20/mais-uma-empresa-martima-deixa-a-rota-do-mar-vermelho-aps-ataques-terroristas.ghtml?_gl=1*1hsxdvs*_ga*YW1wLVFBbE1jMkVfM1FPb3o0aHFVakVOYVozT2QxZ3FZT0p4dnBwQW10WE9aM01kYUM0YVlDR0N0OXNrSTZTSFFXZGs.*_ga_0527C72C4K*MTcwMzA1NzA1Ny40LjEuMTcwMzA1NzA1OC4wLjAuMA..&ref=SaibaMaisMidArticle_Valor_Economico
https://valor.globo.com/politica/noticia/2023/12/18/promulgacao-de-reforma-tributaria-sera-nesta-quarta-feira.ghtml?ref=SaibaMaisMidArticle_Valor_Economico
https://valor.globo.com/politica/noticia/2023/12/18/promulgacao-de-reforma-tributaria-sera-nesta-quarta-feira.ghtml?ref=SaibaMaisMidArticle_Valor_Economico

20/12/2023, 14:27 Megaleildo sera limitado a grandes companhias e tera menor desconto | Empresas | Valor Econémico
infraestrutura tem a finalidade de aumentar a capacidade da interligacdo entre as regides
Nordeste e Centro-Oeste para escoamento de excedentes de energia renovavel. Procuradas,
as empresas nao se manifestaram.

Por conta da complexidade dos projetos, a agéncia reguladora dividiu o lote 1 em quatro
sublotes (1A, 1B, 1C e 1D). Segundo o edital, o lote 2 somente sera licitado caso haja propostas
validas para o lote 1 ou para os sublotes 1A e 1B (ver guadro acima). State Grid e Eletrobras
estdo entre as poucas companhias que operam linhas no Brasil em corrente continua em alta
tensdo e tém capacidade financeira para fazer frente aos elevados aportes demandados pelo
projeto.

Rogério Pereira de Camargo, consultor na area de transmissao e diretor técnico da Mata de
Santa Genebra Transmissao S.A., afirma que um dos principais desafios esta na capacidade de
realizacdo das obras para entrega dentro dos prazos previstos no edital da Aneel.

“Eletrobras e State Grid sdo as favoritas naturais para o lote 1, pois ja possuem em seus ativos,
projetos de mesmo porte e nivel de tensdao em HVDC. Com certeza, esse fator proporcionara a
elas vantagens comparativas e competitivas, por conta das licdes aprendidas, tanto na fase
pré-operacional [construcdo] como pos-operacional [opera¢do e manutenc¢ao]”, explica.

Por outro lado, os lotes 2 e 3 devem atrair mais investidores e podem ter mais concorréncia.
Fontes acham possivel a entrada da Alupar e Cymi.

Camargo acredita que o lote 2 € um projeto considerado de grande porte, com 551 km de
linhas de transmissao em circuito duplo, ou seja, mais de 1.100 km de linhas de transmissao
com custos fundiarios elevados, atravessando trés estados, associado a um licenciamento
ambiental mais complexo. Ja o lote 3 atravessa o Estado de Sao Paulo em uma regido de
producao de cana-de-acucar, o que devera também deixar os custos fundiarios elevados.

66

A construcao permitira o destravamento da geracao renovavel”

— Ricardo Tili

Nos ultimos cinco anos, a Aneel colocou a disposicao 96 lotes, todos arrematados. Esses
empreendimentos tiveram um desagio médio de 50%, com investimentos que superam R$ 80
bilhdes. Entretanto, agentes do setor ddo como certo que o leildo de sexta-feira tera
descontos menores.

Na analise do Bank of America (BofA), o evento podera ter taxa de retorno real de 11,3% e um
desconto médio de 20% para a Receita Anual Permitida (RAP). Para Rdmulo Mariani,
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advogado do escritério RGMA, o setor esta com demanda em alta e a tecnologia antiga
restringe ainda mais um mercado ja concentrado de fornecedores. Isso deve se reverter em
menor desagio.

O diretor-geral da Aneel, Sandoval Feitosa, ja havia admitido que podera haver menos
competi¢cdo no certame diante de um lote com mais risco. Apesar disso, o relator do leildo na
agéncia reguladora, Ricardo Lavorato Tili, disse ao Valor que espera que o evento tenha éxito
com todos os lotes sendo negociados.

“Trabalhamos intensamente no desenho do edital para isso, afinal, sera o maior leildo de
transmissao da historia, somando investimentos de R$ 21,7 bilhdes. A constru¢do dessas
instalacBes permitird o destravamento da expansao da geracao renovavel, especialmente no
Nordeste do pais, em conjunto com as obras licitadas em agosto”, afirma Tili.

Por serem projetos de alta complexidade, os lotes apresentam desafios, como o processo de
licenciamento ambiental, ja que atravessa diversos biomas e realidades socioecondmicas
distintas. Outro fator é a dificuldade de mobilizacdo de mao de obra para executar a
construcao e montagem dos projetos, seguranca, respeito a legislacdo ambiental - tudo isso,
dentro do orcamento previsto no plano de negocios.

“Este é um contrato muito grande e tem limitacSes de garantias. Além disso, os chineses dao
preferéncia a empresas de mesma nacionalidade para tocar as obras”, afirma o empresario
José Antunes, acionista da Nova Engevix (controlada pela Nova Participa¢des). A empresa
ainda ndo fechou parcerias para esse leildo.

Outro ponto é sobre a liberacdo fundiaria, que tende a acarretar custos em determinadas
regides. Para o presidente da empresa de consultoria ambiental Ambientare, Felipe Lavorato,
o grande desafio do licenciamento ambiental é conciliar o menor impacto com a melhor
alternativa técnica e econdmica, no menor prazo possivel.

“Os projetos ofertados no leildo ndo apresentam travessia com comunidades tradicionais,
unidades de conservacao de protecdo integral, bem como manchas urbanas, reduzindo
significativamente o impacto socioambiental. Contudo, tais diretrizes podem ser alteradas,
por cada proponente, para buscar melhor otimizacao e reducao de custos, que reflete
diretamente em sua proposta ofertada no leildo”, disse Lavorato.

< Mais recente Proxima >
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Toffoli suspende multa bilionaria da
J&F firmada em leniéncia

Segundo pessoa préxima a J&F, a suspensao foi concedida
levando em conta que a empresa ja pagou cerca de R$ 2,9
bilhdes de um total de R$ 10,3 bilhdes e que o valor final
podera ser inferior ao que ja foi pago

20/12/2023, 14:06 — Em Politica

Aneel aprova provisoriamente tarifa
de Itaipu em US$ 17,66/kW por més

Com isso o pre¢o por megawatt-hora (MWh) cai de R$
235,70 para R$ 205,74 em montante ja convertido. Este
valor ndo inclui os custos de transporte

20/12/2023, 14:05 — Em Brasil

Aprender por toda a vida exige
preparo

O colunista Renato Bernhoeft discorre sobre a
importancia da educacdo para envelhecer de forma
saudavel

20/12/2023, 14:00 — Em Carreira

EUA: indice de confianca do
consumidor do Conference Board sobe
a 110,7 em dezembro

Ja o indice de condicbes atuais, baseado em avaliacdes de
consumidores sobre a situacao dos negocios e do
mercado de trabalho, subiu de 136,4 a 148,5, no mesmo
intervalo

20/12/2023, 13:57 — Em Financas
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Rali das bolsas de Nova York perde
forca e retorno de Treasuries cai com
corte de juros no radar

Agentes também ficam atentos aos dados econdmicos
que saem antes do fim do ano

20/12/2023, 13:52 — Em Finangas

FT: Antoine Arnault defende
abordagem gradual da LVMH as
normas ambientais

Mas a controladora da Louis Vuitton e da Tiffany alertou
que pode dispensar fornecedores pelo ndo
enquadramento nos padrées ambientais da companhia
de artigos de luxo

20/12/2023, 13:51 — Em Empresas
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